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全球受监管开放式基金的总资产规模：* 88.0 万亿美元

美国

44.8 万亿美元
欧洲

27.9 万亿美元
亚太地区

10.2 万亿美元
世界其他地区

5.1 万亿美元

美国注册投资公司的净资产规模：45.1 万亿美元

共同基金

31.4 万亿美元
交易所交易基金

13.4 万亿美元
传统封闭式基金

2,570 亿美元
单位投资信托

1,030 亿美元

美国注册投资公司持有的证券市值占比：

美国公司股票

33%

美国及 
海外公司债券

24%

美国国债 
和政府机构证券

19%
美国市政证券

29%
商业票据

25%

持有美国注册基金的美国家庭

持有基金的 
家庭数量

7,600 万

持有基金的 
个人投资者

1.287 亿

持有基金的 
家庭比例

56.4%

家庭持有共同基金资产 
的中位数

125,000 美元

持有共同基金的 
数量中位数

3

美国养老市场

养老市场 
总资产

49.1 万亿美元

参与有税收优惠的 
退休金计划的家庭比例

74%

固定缴款 (DC) 退休金计划和 
个人退休金账户 (IRA)  

投资于共同基金的资产

14.7 万亿美元

* 受监管的开放式基金包括共同基金、交易所交易基金 (ETF)，以及机构基金。

数据速览



线上数据表
本《重点摘要》摘录了《2026 美国投资公司白皮书》各章节的重点数据。投资公司协会 (ICI) 研究部亦发布 
大量的统计数据表，可通过线上互动图表和 Excel 文件形式查阅。数据表涵盖了美国共同基金、交易所交易
基金、封闭式基金和单位投资信托的历史数据，以及全球受监管开放式基金的信息。

第一部分 
美国共同基金总额 

第二部分 
美国封闭式基金、交易所交易基金和单位投资信托 

第三部分 
美国长期共同基金 

第四部分 
美国货币市场基金 

第五部分 
美国共同基金的其他类别 

第六部分 
美国共同基金行业的机构投资者 

第七部分 
投资于美国共同基金的退休账户 

第八部分 
美国注册投资公司 

第九部分 
全球受监管开放式基金总额

了解更多

2026 年《白皮书》  
www.icifactbook.org

2026 年《白皮书》数据表  
www.icifactbook.org/26-fb-data-tables.html
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第 1 章 扫码查阅 
完整章节

全球受监管开放式基金
全球投资者对受监管开放式基金展现出强劲的需求。为了满足日益增长的基金投资需求，基金提供商推出了
近 148,700 只受监管基金，为投资者提供多样化的选择。在许多国家和地区，受监管基金市场已发展成熟，
并且竞争非常激烈。受这一需求推动，全球受监管基金的净资产总额持续增长。

截至 2025 年底，全球受监管基金的净资产总额为 88 万亿美元
年末数据，单位：万亿美元
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某一国家或地区的受监管基金市场规模取决于多种因素。这些因素包括基金和金融市场的监管力度，以及便
于投资者投资于受监管基金的分销结构——如经纪自营商、银行、投资顾问和投资平台等。

了解更多

《全球受监管开放式基金的资产和资金流数据》  
www.ici.org/research/statistics/quarterly-worldwide-mutual-fund-market
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美国在全球受监管基金的 
净资产总额中占比最高 (51%)。

亚太地区

欧洲

美国

世界其他地区

https://www.ici.org/research/statistics/mutual-funds/quarterly-worldwide-mutual-fund-market


在银行主导金融体系的国家或地区，投资于受监管基金的资产往往较少 
部分地区的金融体系传统上由银行主导。欧盟和日本就是两个典型的示例，这两个地区的家庭偏向将金融资
产投资于银行产品，而较少投资于受监管基金。相比之下，美国家庭投资于银行产品的资产比例则相对较低 
(11%)。

美国家庭的财富多投资于受监管基金
占家庭金融财富的百分比，2025 年末数据

JapanEuropean UnionUnited States
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受监管基金是全球金融市场的重要资本来源 
截至 2025 年底，受监管基金持有全球资本市场 28% 的资产。各类其他投资者持有剩余的 72% 的资产，包括
中央银行、主权财富基金、养老金计划、银行、保险公司、对冲基金、经纪自营商，以及直接持有股票和债券
的家庭。

受监管基金帮助企业、政府和家庭活动进行融资
占全球股票和债券市场的百分比，2025 年末数据

72%28%
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银行存款和货币现金

受监管基金

各地区公共政策和税收制度的差异
可能导致家庭在投资银行产品和受
监管基金的比例上的差异。

其他投资者全球受监管基金

美国 欧盟 日本



第 2 章 扫码查阅 
完整章节

美国注册投资公司
注册投资公司是美国资产管理行业的重要组成部分。美国注册投资公司在美国经济和金融市场上担当重要
角色，并在全球金融市场上发挥着日益重要的作用。截至 2025 年年底，这些基金管理的净资产总额达 45.1 
万亿美元，为近 1.3 亿美国个人投资者管理投资。

大部分美国投资公司的净资产集中于共同基金
2025 年末数据，单位：十亿美元

$257$103

$31,382

$13,373

了解更多

投资公司协会统计数据 
www.ici.org/research/statistics
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单位投资信托

共同基金

传统封闭式基金

交易所交易基金

净资产总额:

45,115

https://www.ici.org/research/statistics


受家庭财富增长、美国人口老龄化和雇主发起式退休金计划发展的带动下，家庭投资需求旺盛，再加上资产
增值因素，共同推动美国投资公司行业在过去几十年保持稳健增长。在这期间，美国投资公司一直是美国国
内金融市场的重要投资者。

家庭依赖美国投资公司进行投资日益增长——部分原因是固定缴款 (DC) 退休金计划和 
个人退休金账户 (IRA) 中的持仓不断增加
占家庭金融资产的百分比，年末数据
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美国基金是美国国内金融市场的重要投资者，为股票、债券和货币市场提供投资资本 
占市场价值总额的百分比，2025 年末数据
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由美国注册投资公司持有的其他家庭金融资产

通过 IRA 和 DC 退休金计划持有的共同基金

IRA 和 DC 退休金计划（特别是 401(k) 
计 划）中的 共 同 基金 规 模 持 续 增长， 
是 过去 数十年家 庭对美国投 资公司的
依赖程度不断加深的原因之一。

截至 2025 年底，美国基金持有 
33% 已发行的美国公司股票。

美国公司股票 美国及 
海外公司债券

美国国债和 
政府机构证券

美国市政证券 商业票据
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完整章节

美国共同基金
共同基金是一种汇集投资者的资金，并将其投资于证券投资组合的投资公司。在 2025 年，美国共有 7,270 
万个家庭持有共同基金，涵盖超过 1.232 亿个人投资者。这些家庭投资共同基金以实现长期个人财务目标， 
例如为教育、购房或为退休做准备。美国家庭持有绝大部分的长期共同基金净资产(94%) 。

特定类型的共同基乃至整个共同基金行业的需求演变，在很大程度上取决于人口结构变化、投资组合再平衡，
以及投资者对美国和全球经济及金融形势的反应。但在过去十年，有些长期趋势持续存在。

2025 年，从长期共同基金流出的资金部分流入货币市场基金
年度数据，单位：十亿美元

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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-1,000

-500

0

500

1,000

-223

178

453 359

300
135202

-188
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了解更多

《共同基金月度投资趋势》 
www.ici.org/monthly-trends-in-mutual-fund-investing
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新增净现金流总额

货币市场基金

股票型、债券型和混合型共同基金

https://www.ici.org/monthly-trends-in-mutual-fund-investing


影响共同基金需求的长期趋势 
	» 投资者对指数型投资产品的需求增加。

从美国国内股票共同基金流出的资金部分流入 ETF 

美国国内股票共同基金累计资金流入及美国国内股票 ETF 的净发行份额，月度数据，单位：十亿美元
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注：共同基金数据包含新增净现金流和再投资股息；ETF 净发行份额规模数据包含再投资股息。

	» 投资组合再平衡。投资者为了维持目标资产配置，可能在股票与债券之间重新配置资产。目标日期基金 
——备受 401(k) 计划参与者青睐的投资产品——会随着时间推移逐步将资产从股票转移到债券。

	» 集体投资信托 (CIT) 的增长。除了共同基金外，集体投资信托是 401(k) 计划的另一种选择，其在 401(k) 
计划资产中所占的比例正在提升。

大型 401(k) 计划资产投向集体投资信托日益增长 
占大型 401(k) 计划资产的百分比

2000 2005 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024
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28
30

32
34

37

注：大型 401(k) 计划是指提交 5500 表格附表 H 的计划（通常指有 100 名或以上参与者的计划）。
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美国国内股票 
指数型共同基金

美国国内股票 
主动管理型 ETF 

美国国内股票指数型 ETF 

美国国内股票 
主动管理型共同基金
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美国交易所交易基金
对于寻求增加或减少对整体市场、特定板块或地区、特定投资策略风险敞口的投资者而言，ETF 是一种便捷 
且具成本效益的投资工具。在过去十年，随着越来越多的投资者（无论是机构投资者还是个人投资者）将 
ETF 作为投资选择，ETF 的需求显著增长。2025 年，ETF 的净发行份额规飙升至创纪录的 1.5 万亿美元， 
较2024 年的 1.1 万亿美元大幅攀升。

ETF 净发行份额规模在 2025 年激增至创纪录的 1.5 万亿美元
净发行规模，年度数据，单位：十亿美元
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935
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323311

471
284
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$10.3$8.1$6.5$7.2$5.4$4.4$3.4$3.4$2.5 $13.4

2025202420232022202120202019201820172016

注：净发行份额规模数据包含再投资股息。

ETF 越来越受市场青睐，部分原因在于越来越多的经纪商和理财顾问在客户投资组合中配置 ETF。在 2024 
年，全方位服务的经纪商和按管理费模式收费的理财顾问分别将其客户家庭资产的 35% 和 49% 配置到 ETF，
相比 2014 年的 10% 和 17% 显著增长。

了解更多

ETF 资源中心  
www.ici.org/ResourceHubs/exchangetraded-funds
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备注：净资产总额
年末数据，单位：万亿美元

https://www.ici.org/ResourceHubs/exchangetraded-funds


个人投资者通过二级市场（例如证券交易所）投资于 ETF，而大多数 ETF 交易均在二级市场进行。ETF 二级市
场的交易量在美国证券交易所和其他交易场所的总成交量中占相当大的比例，但其平均占比在 2021 年前相对 
保持平稳。2022 年，ETF 的交易量占比有所提升，这可能是由于市场波动加剧，而投资者通常利用 ETF 快速 
调整或对冲投资风险。随着市场波动趋弱，ETF 交易量占比从 2022 年的峰值下降，在 2025 年降至平均 28%。

2025 年，ETF 二级市场交易量平均占美国日均股票交易量的 28%
ETF 日均交易量占美国股市总交易量的比例，年度数据

2025202420232022202120202019201820172016
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27% 27% 26% 25%

32%
30%
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ETF 的投资者有什么特点？

2025 年近 2,000 万 
美国家庭持有 ETF 

持有 ETF 的家庭通常较年轻， 
并拥有更多的家庭金融资产

持有 ETF 的家庭更愿意承担投资风险

54%
持有 ETF 的家庭愿意承担 

高于平均水平的风险或高额风险

25%
的一般美国家庭愿意承担 

高于平均水平的风险或高额风险
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完整章节

美国封闭式基金
封闭式基金有四种类型：传统封闭式基金、间隔基金、要约收购基金和商业发展公司。传统封闭式基金（以及
部分间隔基金和商业发展公司）发行固定数量的基金份额，并在证券交易所上市或通过场外市场交易。其他
类型的封闭式基金（如要约收购基金、大多数间隔基金和商业发展公司）不在证券交易所上市，而是按基金的
资产净值持续发行份额。封闭式基金的资产由专业团队根据基金的投资目标和投资政策管理，可投向股票、
债券和其他证券，包括私募市场资产。由于封闭式基金不需要应付每日赎回，因此不必维持现金储备，而且通
常可以根据其投资策略进行全额操作。截至 2025 年年底，封闭式基金的总资产规模为 7,910 亿美元。

近年来，间隔基金、要约收购基金和商业发展公司蓬勃发展
年末数据
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483 452 436 412 393 364

78 80 92 100 113 130

97 109 128 152
167 174

711724 737 756
791 816

了解更多

《2025 年封闭式基金市场》  
www.ici.org/files/2026/per32-03.pdf
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商业发展公司

要约收购基金

间隔基金

传统封闭式基金

总资产
十亿美元

基金数量

https://www.ici.org/files/2026/per32-03.pdf


封闭式基金与共同基金有何区别？

上市封闭式基金 未上市封闭式基金 共同基金

	» 发行固定数量的基金份额

	» 在二级市场（如交易所）交易， 
类似于 ETF 

	» 无资产流动性限制（即可以按照 
其投资策略进行全额操作）

	» 包括传统封闭式基金、部分间隔 
基金和部分商业发展公司

	» 一般采用持续发行基金份额模式

	» 定期开放赎回（如每季度）

	» 需保持一定的流动性资产， 
以履行预定的回购安排

	» 包括要约收购基金、大部分间隔 
基金和部分商业发展公司

	» 采用持续发行基金份额模式

	» 每个交易日美国东部时间下午 4 时
前处理赎回

	» 净资产中最多可有 15% 的非流动性
资产（但绝大多数基金的非流动性
资产占比远低于此）

传统封闭式基金的二级市场交易
传统封闭式基金份额的市场价格和其他公开交易的证券一样也会波动，而且价格取决于市场供求。这可能导
致其交易价格高于或低于资产净值。传统封闭式基金的交易价格通常低于其资产净值，即所谓的折价交易。

传统封闭式基金的交易价格通常低于其资产净值
溢价/折价率，百分比，月末数据
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注：溢价/折价率指月末份额价格与资产净值之间差值的简单平均数。

封闭式基金的投资者有什么特点？

2025 年 440 万美国家庭 
持有封闭式基金

持有封闭式基金的家庭的家庭金融资产
往往高于全美中位数

持有封闭式基金的家庭更愿意承担投资风险

53%
持有封闭式基金的家庭愿意承担 
高于平均水平的风险或高额风险

25%
的一般美国家庭愿意承担 

高于平均水平的风险或高额风险
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股票封闭式基金 债券封闭式基金



第 6 章 扫码查阅 
完整章节

美国基金的开支和费用
美国基金为投资者提供许多与投资相关的服务。对于这些服务，投资者需要承担两类主要开支和费用： 
持续开支和销售费用。近年来，美国共同基金投资者支付的平均费率（即持续开支）大幅下降。

股票和债券共同基金的平均费率自 2000 年以来大幅下降
资产加权平均值，百分比

20252000 20252000

60% 53%
0.99

0.40

0.76

0.36

共同基金费率的差异可能基于多个因素 
	» 规模效应：对于规模较大的基金来说，固定成本占基金整体资产的比例较小，这自然会降低基金的 

开支比率。

	» 专业范畴：某些资产类别（如小盘股、行业股）需要更多的投资研究，从而增加了基金的管理成本。

	» 有销售费与无销售费：无销售费基金的开支比率往往更低，因为分销和顾问费用通常以按资产规模计费
的形式支付。

了解更多

《基金开支和费用趋势》  
www.ici.org/system/files/2026-03/per32-01.pdf
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股票共同基金 
费率

债券共同基金 
费率

https://www.ici.org/system/files/2026-03/per32-01.pdf


越来越多的长期共同基金投资者购买无销售费的共同基金（不含 12b-1 费用）
占长期共同基金总销售的比例，年度数据

46

9288

68

202020102000 2025

与共同基金投资者类似，持有ETF 的投资者也倾向投资于费率低于平均水平的基金。 
在 2025 年，指数型股票 ETF 的简单平均费率为 0.45%，而其资产加权平均费率为 0.14%。

ETF 的平均费率自 2009 年以来大幅下降
资产加权平均值，百分比

20252007 20252007

59% 64%0.34

0.14

0.25

0.09
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指数型股票  
ETF� 基金的费率

指数型债券  
ETF� 基金的费率

自 2009 年起 自 2009 年起

401(k) 计划等退休金账户的资产持续
扩大，资金稳定流入，加上按资产规模
计费的顾问费 用模 式日益 普及，共同
推动了这种长期趋势。
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美国共同基金持有人的特征 
持有共同基金的家庭广泛涵盖美国所有年龄段、收入和族裔的人口。共同基金持有率随时间推移不断上升，
在中低收入家庭中尤其显著。共同基金投资者主要是为退休等目标积累储蓄。共同基金是美国家庭积累财富
的重要途径，2025 年有 7,270 万个美国家庭持有共同基金，占比达 53.9%，涵盖 1.232 亿个人投资者。

“典型”持有共同基金的家庭有什么特点？

中年、在职、接受过良好教育 利用共同基金为退休储蓄

中等家庭收入 至少持有一只股票共同基金

通过雇主提供的退休金 
计划首次购买共同基金

家庭金融资产（不包括主要住所） 
有一半以上投资于共同基金

了解更多

《2025 年共同基金持有情况和投资者情绪》 
www.ici.org/files/2025/per31-08.pdf
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持有共同基金的家庭在掌握充分信息后做出投资决策

93%
审查基金的 

投资目标

95%
考虑基金的 

风险特征

95%
考虑基金 

相对于指数的表现

95%
审查基金的 
费用和开支

各世代家庭持有共同基金的情况 
各个世代的家庭都持有共同基金，但在 2025 年，婴儿潮世代的家庭持有共同基金的比例最高。这既反映了 
这代人口规模庞大，也反映了他们持有共同基金的比率之高。X 世代和千禧世代的家庭持有共同基金的比例
仅次于婴儿潮世代家庭。

家庭持有共同基金的方式往往取决于他们在投资周期中所处的阶段。由于年轻一代通常处于职业生涯的初
期，他们更倾向于只在雇主提供的退休金计划中持有共同基金。随着美国人在职业生涯中更换工作，他们可
能会将退休储蓄转入个人退休金账户 (IRA)，而老一辈人则更多在雇主提供的退休计划以外持有基金。

各世代表持有共同基金很普遍，但持有模式有所不同
各世代美国家庭持有共同基金的百分比，2025 年

Baby Boom GenerationMillennial Generation

40

42

18

14

50

36

6%6%

26%

28%

34%Total net 
assets:

$45,115

了解更多

《2025 年共同基金持有人概况》 
www.ici.org/files/2025/25-rpt-profiles.pdf
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各世代都均持有共同基金 持有共同基金的方式

仅在雇主提供的退休金计划之外的渠道持有

同时通过雇主提供的退休金计划及其他渠道持有

仅通过雇主提供的退休金计划持有Z 世代 沉默世代

千禧世代 婴儿潮世代

婴儿潮世代
千禧世代

X 世代
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美国退休和教育储蓄 
美国养老制度有多个组成部分
社会保障是美国人退休养老的基础，雇主提供的退休计划和个人退休账户 (IRA) 的退休积蓄则作为补充。

在美国家庭的金融资产中，用于退休的资产占三分之一以上，许多美国人利用享有税务优惠的退休账户持
有共同基金。截至 2025 年底，IRA（19.2 万亿美元）和 DC 计划（14.2 万亿美元）共占美国养老市场总资产 

（49.1 万亿美元）的 68%，而这些账户的退休资产有 44% 由共同基金管理。此外，经通胀调整后，每户家庭
的退休资产是半个世纪前的九倍以上。

IRA 和 DC 计划对美国养老市场而言至关重要
资产，万亿美元，2025 年末数据

AnnuitiesFederal
DB plans

State and
local government

DB plans

Private-sector
DB plans

Other
DC plans

401(k) plansIRAs

3.3
6.7

3.14.1

10.1

19.2

2.6
0.10.31.5

5.87.4
1.4
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其他资产

IRA 
（包括资产滚存）

雇主提供的退休金计划
（固定收益 (DB) 和固定缴款 (DC) 计划）

自有住房 

社会保障

其他投资

共同基金

IRA 其他  
DC 计划

州政府和 
地方政府  
DB 计划

401(k) 
计划

私营企业 
DB 计划

联邦政府 
DB 计划

年金



美国养老制度为个人退休后的收入提供有力保障
根据投资公司协会的经济学家对税务数据的分析，大多数美国人退休后维持的可支配收入与其 50 多岁时的
收入水平接近。

HighMiddleLow

103%
93%

84%

401(k) 计划是强大的储蓄和投资工具
最常见的 DC 计划类型为 401(k) 计划。DC 计划参与者看重计划带来的储蓄优势（例如工资扣款、税务优惠
待遇）以及投资选项。

10.1 万亿美元
401(k) 计划中的资产

92%
的 401(k) 计划参与者参加了 

有雇主缴费部分的计划

401(k) 计划中平均有 

29 项
投资选项

71%
的 401(k) 计划参与者 
投资于目标日期基金

IRA 是美国家庭退休储蓄的关键
在 2025 年，近 6,000 万个美国家庭拥有 IRA ，其中传统 IRA 最受欢迎，其次为罗斯 IRA 。传统 IRA 和罗斯 
IRA 的部分特征包括：

传统 IRA 罗斯 IRA 

	» 15.9 万亿美元资产

	» 逾四分之三采用滚存形式开设

	» 大多数投资者有明确的退休策略

	» 2.4 万亿美元资产

	» 近四分之三通过缴款形式开设

	» 投资者更年轻，更多集中于股票投资

了解更多

《美国如何为退休养老提供支持：挑战关于“谁是受益人”的传统观点》 
www.ici.org/how-america-supports-retirement-challenging-the-conventional-wisdom-
on-who-benefits
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低收 入群体更多依赖社会保 障， 
但其退休后可支配收入与 50 多岁
时的可支配收入水平更接近。

整体来看，75% 的个人收入来
自 IRA 、雇主设立的 �DB 或 DC 
计划、年金（本人或配偶 ）。

低收入 中等收入 高收入

https://www.ici.org/how-america-supports-retirement-challenging-the-conventional-wisdom-on-who-benefits
https://www.ici.org/how-america-supports-retirement-challenging-the-conventional-wisdom-on-who-benefits


关于投资公司协会
投资公司协会 (Investment Company Institute) 是代表致力为个人投资者服务的全球资产管理行业，为业内领头的行业协会。投资公司协会会员 

涵盖美国的共同基金、交易所交易基金 (ETF)、封闭式基金和单位投资信托 (UIT)，以及欧盟可转让证券集体投资计划 (UCITS) 和在其他地区向 

投资者发行的类似基金。投资公司协会亦代表为集体投资信托 (CIT) 和单独管理账户 (SMA) 出任投资顾问的会员。投资公司协会联系会员包括为 

会员公司和集合投资信托提供服务的机构。投资公司协会在美国华盛顿特区、布鲁塞尔和伦敦设有办事处。

投资公司协会 © 2026 | 华盛顿特区 | 布鲁塞尔 | 伦敦 | www.ici.org

https://www.ici.org/

