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全球受監管開放式基金的總資產規模：* 88.0 兆美元

美國

44.8 兆美元
歐洲

27.9 兆美元
亞太地區

10.2 兆美元
世界其他地區

5.1 兆美元

美國註冊投資公司的淨資產規模：45.1 兆美元

共同基金

31.4 兆美元
交易所買賣基金

13.4 兆美元
傳統封閉式基金

2,570 億美元
單位投資信託

1,030 億美元

美國註冊投資公司所持證券的市值佔比：

美國公司股票

33%

美國及 
海外公司債券

24%

美國國債 
和政府機構證券

19%
美國市政證券

29%
商業票據

25%

持有美國註冊基金的美國家庭

持有基金的 
家庭數量

7,600 萬

持有基金的 
個人投資者

1.287 億

持有基金的 
家庭比例

56.4%

家庭持有共同基金資產 
的中位數

125,000 美元

持有共同基金 
數量之中位數

3

美國退休市場

退休市場 
總資產

49.1 兆美元

參與享有租稅優惠 
退休金計劃的家庭比例

74%

確定提撥型 (DC) 退休金計劃 
和個人退休金帳戶 (IRA)  
投資於共同基金的資產

14.7 兆美元
*受監管的開放式基金包括共同基金、交易所買賣基金 (ETF)，以及機構基金。

數據概覽



線上數據表
本《重點摘要》摘錄了《2026美國投資公司白皮書》各章節的重點數據。投資公司協會 (ICI) 研究部也有發布 
大量統計數據表，可透過線上互動圖表和 Excel 檔案查閱。數據表涵蓋美國共同基金、交易所買賣基金、 
封閉式基金和單位投資信託的歷史數據，以及全球受監管開放式基金的資訊。

第一部分 
美國共同基金總額 

第二部分 
美國封閉式基金、交易所買賣基金和單位投資信託 

第三部分 
美國長期共同基金 

第四部分 
美國貨幣市場基金 

第五部分 
美國共同基金的其他類別 

第六部分 
美國共同基金產業的機構投資者 

第七部分 
投資於美國共同基金的退休金帳戶 

第八部分 
美國註冊投資公司 

第九部分 
全球受監管開放式基金總額

了解更多

2026 年《白皮書》  
www.icifactbook.org

2026 年《白皮書》數據表 
www.icifactbook.org/26-fb-data-tables.html
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第 1 章 掃描查閱 
完整章節

全球受監管開放式基金
全球投資者對受監管開放式基金展現出強勁的需求。為了滿足日益成長的基金投資需求，基金提供商推出了
近 148,700 支受監管基金，為投資者提供多樣化的選擇。在許多國家和地區，受監管基金市場已發展成熟，
並且競爭非常激烈。受這一需求推動，全球受監管基金的淨資產總額持續成長。

截至 2025 年底，全球受監管基金的淨資產總額為 88 兆美元
年底數據，單位：兆美元

2025202420202015

38.2

88.0

73.9
62.9

4.8

10.2

8.1
8.8

27.9
23.0

21.6

13.7 44.838.9
29.3

17.7
5.14.03.22.0

單一國家或地區的受監管基金市場規模取決於多項因素。這些因素包括基金和金融市場的監理力道，以及便
於投資者投資於受監管基金的銷售結構——如經紀自營商、銀行、投資顧問和投資平台等。

了解更多

《全球受監管開放式基金的資產和資金流數據》 
www.ici.org/research/statistics/quarterly-worldwide-mutual-fund-market
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美國在全球受監管基金的 
淨資產總額中佔比最高 (51%)。

亞太地區

歐洲

美國

世界其他地區

https://www.ici.org/research/statistics/mutual-funds/quarterly-worldwide-mutual-fund-market


在銀行主導金融體系的國家或地區，投資於受監管基金的資產往往較少 
部分地區的金融體系傳統上由銀行主導。歐盟和日本就是兩個典型範例，這兩個地區的家庭偏向將金融資
產投資於銀行產品，而較少投資於受監管基金。相比之下，美國家庭投資於銀行產品的資產比例則相對較低 
(11%)。

美國家庭的財富多投資於受監管基金
佔家庭金融財富的百分比，2025 年底數據

JapanEuropean UnionUnited States

11

31

48

7
11

24

受監管基金是全球金融市場的重要資本來源 
截至 2025 年底，受監管基金持有全球資本市場 28% 的資產。各類其他投資者持有剩餘的 72% 的資產，包括 
中央銀行、主權財富基金、退休金計劃、銀行、保險公司、對沖基金、經紀自營商，以及直接持有股票和債券
的家庭。

受監管基金幫助企業、政府和家庭活動進行融資
佔全球股票和債券市場的百分比，2025 年底數據

72%28%
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銀行存款和貨幣現金

受監管基金

各地區公共政策和稅務制度的差異
可能導致家庭在投資銀行產品和受
監管基金的比例上的差異。

其他投資者全球受監管基金

美國 歐盟 日本



第 2 章 掃描查閱 
完整章節

美國註冊投資公司
註冊投資公司是美國資產管理產業的重要組成部分。美國註冊投資公司在美國經濟和金融市場上擔當重要 
角色，並在全球金融市場上發揮著日益重要的作用。截至 2025 年年底，這些基金管理的淨資產總額達 45.1 
兆美元，為近 1.3 億美國個人投資者管理投資。

大部分美國投資公司的淨資產集中於共同基金
2025 年底數據，單位：十億美元

$257$103

$31,382

$13,373

了解更多

投資公司協會統計數據  
www.ici.org/research/statistics
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單位投資信託

共同基金

傳統封閉式基金

交易所買賣基金
淨資產總額: 

45,115

https://www.ici.org/research/statistics


在家庭財富成長、美國人口老化，以及僱主提供之退休金計劃發展的帶動下，家庭投資需求旺盛，再加上資產
增值因素，共同推動美國投資公司產業在過去幾十年保持穩健成長。在這期間，美國投資公司一直是美國國
內金融市場的重要投資者。

家庭透過美國投資公司進行投資的比重日益提高——部分原因是確定提撥型 (DC) 退休金計劃和 
個人退休金帳戶 (IRA) 中的持有部位不斷增加
佔家庭金融資產的百分比，年底數據

6

7

24

14

10

1
1990 2025

美國基金是美國國內金融市場的重要投資者，為股票、債券和貨幣市場提供投資資本 
佔市場價值總額的百分比，2025 年底數據

Commercial
paper

US municipal
securities

US Treasury and
government agency

securities

US and foreign
corporate bonds

US corporate
equity

29

19
24

33

25
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由美國註冊投資公司持有的其他家庭金融資產

透過 IRA 和 DC 退休金計劃持有的共同基金

IRA 和 DC 退休金計劃（特別是 401(k) 
計 劃 ）中 的 共 同 基 金 規 模 持 續 成長， 
是 過去數十年家 庭 對美國投 資公司的
依賴程度不斷加深的原因之一。

截至 2025 年底，美國基金持有 
33% 已發行的美國公司股票。

美國公司股票 美國及 
海外公司債券

美國國債和 
政府機構證券

美國市政證券 商業票據



第 3 章 掃描查閱 
完整章節

美國共同基金
共同基金是一種匯集投資者的資金，並將其投資於證券投資組合的投資公司。在 2025 年，美國共有 7,270 
萬個家庭持有共同基金，涵蓋超過 1.232 億個人投資者。這些家庭投資共同基金以實現長期個人財務目標， 
例如為教育、購屋或為退休做準備。美國家庭持有絕大部分的長期共同基金淨資產(94%) 。

特定類型的共同基金乃至整個共同基金產業的需求演變，大幅取決於人口結構變化、投資組合再平衡，以及
投資者對美國和全球經濟及金融形勢的反應。但在過去十年，有些長期趨勢持續存在。

2025 年，從長期共同基金流出的資金部分流入貨幣市場基金
年度數據，單位：十億美元

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

-223

178

453 359

300
135202

-188

-1,128 -552

了解更多

《共同基金每月投資趨勢》 
www.ici.org/monthly-trends-in-mutual-fund-investing
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新增淨現金流總額

貨幣市場基金

股票型、債券型和混合型共同基金

https://www.ici.org/monthly-trends-in-mutual-fund-investing


影響共同基金需求的長期趨勢 
	» 投資者對指數型投資產品的需求增加。

從美國國內股票共同基金流出的資金部分流入 ETF 

美國國內股票共同基金累計資金流入及美國國內股票 ETF 的淨發行單位，每月數據，單位：十億美元

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

註：共同基金數據包含新增淨現金流和再投資股利；ETF 淨發行規模數據包含再投資股利。

	» 投資組合再平衡。投資者為了維持目標資產配置，可能在股票與債券之間重新配置資產。目標日期基金 
——備受 401(k) 計劃參與者青睞的投資產品——會隨著時間推移逐步將資產從股票轉移到債券。

	» 集體投資信託 (CIT) 的成長。除了共同基金外，集體投資信託是 401(k) 計劃的另一種選擇，其在 401(k) 
計劃資產中所佔的比例正在提升。

大型 401(k) 計劃資產投向集體投資信託日益成長
佔大型 401(k) 計劃資產的百分比

2000 2005 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024

6
9

12

17

28
30

32
34

37

註：大型 401(k) 計劃是指提交 5500 表格附表 H 的計劃（通常指有 100 名或以上參與者的計劃）。
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美國國內股票 
指數型共同基金

美國國內股票 
主動式 ETF 

美國國內股票指數型 ETF 

美國國內股票 
主動式共同基金



第 4 章 掃描查閱 
完整章節

美國交易所買賣基金
對於尋求增加或減少對整體市場、特定類股或地區、特定投資策略風險曝險的投資者而言，ETF 是一種便捷 
且具成本效益的投資工具。在過去十年，隨著越來越多的投資者（無論是機構投資者還是個人投資者）將  
ETF 作為投資選擇，ETF 的需求顯著成長。2025 年，ETF 的淨發行規模飆升至創紀錄的 1.5 兆美元，較 2024 
年的 1.1 兆美元大幅攀升。

ETF 淨發行規模在 2025 年激增至創紀錄的 1.5 兆美元
淨發行規模，年度數據，單位：十億美元

1,145

598609

935

501
323311

471
284

1,468

$10.3$8.1$6.5$7.2$5.4$4.4$3.4$3.4$2.5 $13.4

2025202420232022202120202019201820172016

註：淨發行規模數據包含再投資股利。

ETF 越來越受市場青睞，部分原因在於越來越多的經紀商和財務顧問在客戶投資組合中配置 ETF。在 2024 
年，全方位經紀商和按管理費模式收費的財務顧問分別將其客戶家庭資產的 35% 和 49% 配置到 ETF，相比 
2014 年的 10% 和 17% 大幅成長。

了解更多

ETF 資源中心  
www.ici.org/ResourceHubs/exchangetraded-funds
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備註：淨資產總額
年底數據，單位：兆美元

https://www.ici.org/ResourceHubs/exchangetraded-funds


個人投資者透過次級市場（例如證券交易所）投資於 ETF，而多數 ETF 交易均在次級市場進行。ETF 次級市場
的交易量在美國證券交易所和其他交易場所的總成交量中佔相當大的比例，但其平均佔比在 2021 年前相對保
持平穩。2022 年，ETF 的交易量佔比有所提升，這可能是由於市場波動加劇，而投資者通常利用 ETF 快速調
整或對沖投資風險。隨著市場波動趨弱，ETF 交易量佔比從 2022 年的峰值下降，在 2025 年降至平均 28%。

2025 年，ETF 次級市場交易量平均佔美國日均股票交易量的 28%
ETF 日均交易量佔美國股市總交易量的比例，年度數據

2025202420232022202120202019201820172016
0%

10%

20%

30%

40%

50%

27%
25%

27% 27% 26% 25%

32%
30%

27% 28%

ETF 的投資者有什麼特點？

2025 年近 2,000 萬 
美國家庭持有 ETF 

持有 ETF 的家庭通常較年輕， 
並擁有更多的家庭金融資產

持有 ETF 的家庭更願意承擔投資風險

54%
持有 ETF 的家庭願意承擔 

高於平均水準的風險或高風險

25%
的一般美國家庭願意承擔 

高於平均水準的風險或高風險
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第 5 章 掃描查閱 
完整章節

美國封閉式基金
封閉式基金有四種類型：傳統封閉式基金、間隔基金、要約收購基金和商業發展公司。傳統封閉式基金（以及
部分間隔基金和商業發展公司）發行固定數量的基金單位，並在證券交易所上市或透過場外市場交易。其他類
型的封閉式基金（例如要約收購基金、多數間隔基金及商業發展公司）並未於證券交易所掛牌上市，而是按基
金資產淨值持續發行基金股份。封閉式基金的資產由專業團隊根據基金的投資目標和投資政策管理，可投向
股票、債券和其他證券，包括私募市場資產。由於封閉式基金不需要應付每日贖回，因此不必維持現金儲備，
而且通常可以根據其投資策略進行全額操作。截至 2025 年年底，封閉式基金的總資產規模為 7,910 億美元。

近年來，間隔基金、要約收購基金和商業發展公司蓬勃發展
年底數據

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

$418

$503 $487
$549

$653

$791

$39
$55

$65 $77 $99 $131$34
$44

$49 $60
$80

$116

$279 $304
$248 $250 $251 $257

$67
$99

$125
$163

$223

$286

66 70 81 92 118 148

483 452 436 412 393 364

78 80 92 100 113 130

97 109 128 152
167 174

711724 737 756
791 816

了解更多

《2025 年封閉式基金市場》  
www.ici.org/files/2026/per32-03.pdf
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商業發展公司

要約收購基金

間隔基金

傳統封閉式基金

總資產
十億美元

基金數量

https://www.ici.org/files/2026/per32-03.pdf


封閉式基金與共同基金有何區別？

上市封閉式基金 未上市封閉式基金 共同基金

	» 發行固定數量的基金單位

	» 在次級市場（如交易所）交易， 
類似於 ETF 

	» 無資產流動性限制（即可以按照 
其投資策略進行全額操作）

	» 包括傳統封閉式基金、部分間隔 
基金和部分商業發展公司

	» 一般採用持續發行基金單位模式

	» 定期開放贖回（如每季）

	» 需保持一定的流動性資產， 
以履行預定的回購安排

	» 包括要約收購基金、大部分間隔 
基金和部分商業發展公司

	» 採用持續發行基金單位模式

	» 每個交易日美國東部時間下午 4 時
前處理贖回

	» 淨資產中最多可有 15% 的非流動性
資產（但絕多數基金的非流動性 
資產佔比遠低於此）

傳統封閉式基金的次級市場交易
傳統封閉式基金單位的市場價格和其他公開交易的證券一樣也會波動，而且價格取決於市場供求。這可能導
致其交易價格高於或低於資產淨值。傳統封閉式基金的交易價格通常低於其資產淨值，即所謂的折價交易。

傳統封閉式基金的交易價格通常低於其資產淨值
溢價/折價率，百分比，月底數據

-20

-15

-10

-5

0

5

2005 2010 2015 2020 2025

註：溢價/折價率指月底單位價格與資產淨值之間差值的簡單平均數。

封閉式基金的投資者有什麼特點？

2025 年 440 萬美國家庭 
持有封閉式基金

持有封閉式基金的家庭的家庭金融資產
往往高於全美中位數

持有封閉式基金的家庭更願意承擔投資風險

53%
持有封閉式基金的家庭願意承擔 

高於平均水準的風險或高風險

25%
的一般美國家庭願意承擔 

高於平均水準的風險或高風險
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股票封閉式基金 債券封閉式基金
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美國基金的開支和費用
美國基金為投資者提供許多與投資相關的服務。對於這些服務，投資者需要承擔兩類主要開支和費用： 
持續開支和銷售費用。近年來，美國共同基金投資者支付的平均費率（即持續開支）大幅下降。

股票和債券共同基金的平均費率自 2000 年以來大幅下降
資產加權平均值，百分比

20252000 20252000

60% 53%
0.99

0.40

0.76

0.36

共同基金費率的差異可能源於多項因素 
	» 規模效應：對於規模較大的基金來說，固定成本佔基金整體資產的比例較小，這自然會降低基金的 

開支比率。

	» 專業範疇：部分資產類別（如小型股、產業股）需要更多的投資研究，從而增加了基金的管理成本。

	» 有銷售費與無銷售費：無銷售費基金的開支比率往往更低，因為銷售和顧問費用通常以按資產規模計費
的形式支付。

了解更多

《基金開支和費用趨勢》  
www.ici.org/system/files/2026-03/per32-01.pdf
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股票共同基金 
費率

債券共同基金 
費率

https://www.ici.org/system/files/2026-03/per32-01.pdf


越來越多的長期共同基金投資者購買無銷售費的共同基金（不含 12b-1 費用）
佔長期共同基金總銷售的比例，年度數據

46

9288

68

202020102000 2025

與共同基金投資者類似，持有 ETF 的投資者也傾向投資於費率低於平均水準的基金。 
在 2025 年，指數型股票 ETF 的簡單平均費率為 0.45%，而其資產加權平均費率為 0.14%。

ETF 的平均費率自 2009 年以來大幅下降
資產加權平均值，百分比

20252007 20252007

59% 64%0.34

0.14

0.25

0.09
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指數型股票  
ETF� 基金的費率

指數型債券  
ETF� 基金的費率

自 2009 年起 自 2009 年起

401(k) 計劃等退休金帳戶的資產持續
增長，資金穩定流入，加上按資產規模
計 費的 顧問費 用模 式日益 普及，共同 
推動了這種長期趨勢。
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美國共同基金持有人的特徵 
持有共同基金的家庭廣泛涵蓋美國所有年齡段、收入和族群的人口。共同基金持有率隨時間推移不斷上升，
在中低收入家庭中尤其顯著。共同基金投資者主要是為退休等目標積累儲蓄。共同基金是美國家庭積累財富
的重要途徑，2025 年有 7,270 萬個美國家庭持有共同基金，佔比達 53.9%，涵蓋 1.232 億個人投資者。

「典型」持有共同基金的家庭有什麼特點？

中年、在職、接受過良好教育 利用共同基金為退休儲蓄

中等家庭收入 至少持有一支股票共同基金

透過僱主提供的退休金 
計劃首次購買共同基金

家庭金融資產（不包括主要住所） 
有一半以上投資於共同基金

了解更多

《2025 年共同基金持有情況和投資者情緒》 
www.ici.org/files/2025/per31-08.pdf

142026 美國投資公司白皮書：重點摘要

https://www.ici.org/files/2025/per31-08.pdf


持有共同基金的家庭在掌握充分資訊後做出投資決策

93%
檢視基金的 

投資目標

95%
考慮基金的 

風險特徵

95%
考慮基金 

相對於指數的績效

95%
檢視基金的 
費用和開支

各世代家庭持有共同基金的情況 
各個世代的家庭都持有共同基金，但在 2025 年，嬰兒潮世代的家庭持有共同基金的比例最高。這既反映了 
這代人口規模龐大，也反映了他們持有共同基金的比率之高。X 世代和千禧世代的家庭持有共同基金的比例
僅次於嬰兒潮世代家庭。

家庭持有共同基金的方式往往取決於他們在投資周期中所處的階段。由於年輕一代通常處於職業生涯的 
初期，他們更傾向於只在僱主提供的退休金計劃中持有共同基金。隨著美國人在職業生涯中更換工作，他們
可能會將退休金轉入個人退休金帳戶 (IRA)，而老一輩人則更多在僱主提供的退休計劃以外持有基金。

各世代持有共同基金很普遍，但持有模式有所不同
各世代美國家庭持有共同基金的百分比，2025 年

Baby Boom GenerationMillennial Generation

40

42

18

14

50

36

6%6%

26%

28%

34%Total net 
assets:

$45,115

了解更多

《2025 年共同基金持有人概況》 
www.ici.org/files/2025/25-rpt-profiles.pdf
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各世代都持有共同基金 持有共同基金的方式

僅在僱主提供的退休金計劃之外的管道持有

同時透過僱主提供的退休金計劃及其他管道持有

僅透過僱主提供的退休金計劃持有
Z 世代 沉默世代

千禧世代 嬰兒潮世代

嬰兒潮世代
千禧世代

X 世代
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美國退休和教育儲蓄 
美國退休制度有多個元素
社會保障是美國人退休的基礎，僱主提供的退休計劃和個人退休金帳戶 (IRA) 的退休金則作為補充。

在美國家庭的金融資產中，用於退休的資產佔三分之一以上，許多美國人利用享有稅務優惠的退休金帳戶 
持有共同基金。截至 2025 年底，IRA（19.2 兆美元）和 DC 計劃（14.2 兆美元）共佔美國退休市場總資產
（49.1 兆美元）的 68%，而這些帳戶的退休資產有 44% 由共同基金管理。此外，經通膨調整後，每戶家庭的
退休資產是半個世紀前的九倍以上。

IRA 和 DC 計劃對美國退休市場而言至關重要
資產，兆美元，2025 年底數據

AnnuitiesFederal
DB plans

State and
local government

DB plans

Private-sector
DB plans

Other
DC plans

401(k) plansIRAs

3.3
6.7

3.14.1

10.1

19.2

2.6
0.10.31.5

5.87.4
1.4
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其他資產

IRA 
（包括資產滾存）

僱主提供的退休金計劃
（確定給付型 (DB) 和確定提撥型 (DC) 計劃）

自有住房 

社會保障

其他投資

共同基金

IRA 其他  
DC 計劃

州政府和 
地方政府  
DB 計劃

401(k) 
計劃

私營企業  
DB 計劃

聯邦政府  
DB 計劃

年金



美國退休制度為個人退休後的收入提供有力保障
根據投資公司協會的經濟學家對稅務數據的分析，多數美國人退休後維持的可支配與其 50 多歲時的收入 
水平接近。

HighMiddleLow

103%
93%

84%

401(k) 計劃是強大的儲蓄和投資工具
最常見的 DC 計劃類型為 401(k) 計劃。DC 計劃參與者看重計劃帶來的儲蓄優勢（例如薪資扣款、稅務優惠 
待遇）以及投資選擇。

10.1 兆美元
401(k) 計劃中的資產

92%
的 401(k) 計劃參與者參加了

有僱主提撥的計劃

401(k) 計劃中平均有 

29 項
投資選擇

71%
的 401(k) 計劃參與者 
投資於目標日期基金

IRA 是美國家庭退休儲蓄的關鍵
在 2025 年，近 6,000 萬個美國家庭擁有 IRA，其中傳統 IRA 最受歡迎，其次為羅斯 IRA 。傳統 IRA 和羅斯 
IRA 的部分特徵包括：

傳統 IRA 羅斯 IRA 

	» 15.9 兆美元資產

	» 逾四分之三採用滾存形式開設

	» 多數投資者有明確的退休策略

	» 2.4 兆美元資產

	» 近四分之三透過繳款形式開設

	» 投資者更年輕，更多集中於股票投資

了解更多

《美國如何為退休養老提供後盾：挑戰關於「誰是受益人」的傳統觀點》 
www.ici.org/how-america-supports-retirement-challenging-the-conventional-wisdom-
on-who-benefits
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低收入群體更多依賴社會保障，
但其退休後可支配收入與 50 多
歲時的可支配收入水準更接近。

整體來看，75% 的個人收入來 
自 IRA 、僱主設立的 DB 或 DC 
計劃、年金（本人或配偶持有）。

低收入 中等收入 高所收入

https://www.ici.org/how-america-supports-retirement-challenging-the-conventional-wisdom-on-who-benefits
https://www.ici.org/how-america-supports-retirement-challenging-the-conventional-wisdom-on-who-benefits


關於投資公司協會
投資公司協會 (Investment Company Institute) 為全球資產管理產業內的主要行業協會，代表致力服務個人投資人的資產管理業者。投資公司協會 

會員涵蓋美國的共同基金、交易所買賣基金 (ETF)、封閉式基金和單位投資信託 (UIT)，以及歐盟可轉讓證券集體投資計劃 (UCITS) 和在其他地區

向投資者發行的類似基金。投資公司協會亦代表為集體投資信託 (CIT) 和單獨管理帳戶 (SMA) 出任投資顧問的會員。投資公司協會關聯會員包括為 

會員公司和集合投資信託提供服務的機構。投資公司協會在美國華盛頓特區、布魯塞爾和倫敦設有辦事處。
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